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| Continua el dinamismo del sector turistico

Cerca de 690 millones de turistas realizaron un viaje internacional en el primer semestre del
afo, un 4% mas respecto al mismo periodo del aflo anterior. De continuar esta tendencia, el
sector podria registrar en 2025 un nuevo récord de viajeros. De acuerdo a los datos de la ONU
Turismo (anteriormente conocido como la Organizacién Mundial de Turismo), el
comportamiento fue desigual entre las distintas regiones. Tanto el continente africano como la
region de Asia-Pacifico crecieron por encima del 10%. Por su parte, Europa recibié cerca de 340
millones de turistas internacionales, un 4% mas que en el primer semestre de 2024. La
evoluciéon en América fue especialmente heterogénea. Mientras Latinoamérica registré un
sélido dinamismo, con un aumento del 14%, el ndmero de turistas en Estados Unidos disminuyd
ligeramente. Al igual que en anteriores informes publicados, ONU Turismo advierte que
algunos factores, como las tensiones geopoliticas y el aumento de los costes de transporte y de

alojamiento, podrian lastrar el comportamiento del sector en los préoximos meses.

LATINOAMERICA

L= BIINGyi

| La ONU aprueba una nueva misién de seguridad

El Consejo de Seguridad de Naciones Unidas aprobd el pasado 30 de septiembre reforzar el
contingente de seguridad desplegado en Haiti para contener la violencia de las pandillas. En
concreto, la iniciativa impulsada por Estados Unidos y Panama contempla la creacion de la
denominada “Fuerza de Eliminacion de Pandillas” (GSF, por sus siglas en ingles), formada por
un maximo de 5.550 policias y soldados. Este contingente tomard el relevo de la Misién
Multinacional de Apoyo a la Seguridad en Haiti (MSS, por sus siglas en inglés), creada en 2023y
liderada sobre el terreno por Kenia. En este tiempo la MSS ha tenido un escaso éxito en la
contencién de la violencia, debido, en parte, a la falta de fondos. Como resultado, la MSS
dnicamente contd con cerca de un millar de efectivos, menos de la mitad de lo previsto
inicialmente. El pais caribefo continda inmerso en una crisis de seguridad sin precedentes. Se

calcula que actualmente las pandillas controlan alrededor del 85% de la capital del pais, Puerto
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Principe. En 2024 mas de 5.500 personas perdieron la vida como consecuencia de la violencia

de estos grupos armados.

ESS VENEZUELA

| Maduro decreta el estado de excepcién

El presidente venezolano Nicolas Maduro ha firmado un decreto por el cual se establece un
estado de excepcién durante 90 dias. El texto también amplia los poderes de la jefatura de
Estado a la hora de movilizar las fuerzas armadas, que ahora incluyen la posibilidad de
establecer el control militar sobre servicios publicos e industrias estratégicas de producirse un
intento de intervencidn por parte de Estados Unidos. Maduro ya ha movilizado a
aproximadamente 4,5 millones de milicianos voluntarios, tras el despliegue de fuerzas
estadounidenses en el sur del Caribe y la destruccién con drones de tres lanchas venezolanas
que, segun Washington, transportaban droga a EEUU. El actual estado de excepciéon se
superpone con el de emergencia econdmica que decretd Maduro en abril (y renové en agosto)

en respuesta a la politica comercial de la administraciéon Trump.

ASIA

® JAPON
| Takaichi sera la nueva primera ministra

Tras la sorpresiva victoria en las primarias Partido Liberal Democratico (PLD) el pasado 4 de
octubre, en cuestion de semanas Sanae Takaichi se convertira en la primera mujer en liderar
un gobierno en Japdén. Dado que el PLD y su coalicién tienen la mayoria de escafios (a pesar de
las recientes pérdidas), su nombramiento como primera ministra se da por seguro y se espera
se haga oficial en el parlamento a mediados de octubre. Partidaria de una politica fiscal y
monetaria expansiva al estilo Abenomics, la eleccién de Takaichi ha provocado en la bolsa una
ola de optimismo y algo de preocupacion en el mercado de divisas y renta fija. El indice bursatil
Nikkei se dispard el lunes dia 6 de octubre un 4,75% hasta un maximo histérico de 47.944,76, su
mayor subida porcentual en seis meses. La expectativa del estimulo fiscal prometido por
Takaichi beneficié especialmente a las acciones de empresas exportadoras y de defensa.
Paralelamente, el yen japonés se debilité significativamente, cayendo a 150,42 por ddlar, su nivel
mas bajo en dos meses, y a un minimo histérico frente al euro. En el mercado de bonos, la curva
de rendimientos se pronuncid, con los rendimientos a corto plazo cayendo debido a la
expectativa de que Takaichi de impulsar una politica mas laxa de tipos de interés, mientras que
los rendimientos a largo plazo subieron, con el bono a 10 aflos alcanzando su nivel mas alto en

17 anos, reflejando la preocupacion de los inversores por el riesgo inflacionario de sus politicas.
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Por otra parte, su nombramiento podria tensar significativamente las relaciones con Chinay
Corea del Sur, debido a su marcado perfil nacionalista y ultraconservador. Takaichi es una
defensora de una postura revisionista sobre el pasado militarista de Japdn. El gesto mas
polémico es su promesa de continuar visitando el Santuario Yasukuni de Tokio, un lugar que
Chinay Corea del Sur consideran un simbolo del militarismo japonés, ya que honra a los caidos
en combate, incluidos criminales de guerra. Takaichi es conocida por su postura dura frente a
China y su intenciéon de reforzar la defensa nacional japonesa. Un punto de friccién especifico
es su propuesta de establecer una especie de "cuasi tratado de seguridad" entre Japén y
Taiwan. Algo que interpreta como una grave injerencia en sus asuntos internos, lo que podria

agravar las tensiones geopoliticas en la regioén.

PAKISTAN / ESTADOS UNIDOS

| Pakistan ofrece Pasni a EE.UU. como contrapeso a China

Segun fuentes del Financial Times el gobierno de Pakistan habria enviado una propuesta a la
Casablanca para que inversores de EE. UU. desarrollen y operen un nuevo puerto en el Mar
Arabigo en la ciudad pesquera de Pasni. Este puerto estratégico se encuentra a solo 70 millas
del puerto de Gwadar, respaldado por China, y a 100 millas de Iran, y su objetivo principal seria
servir como terminal para enviar los minerales criticos de Pakistan, incluyendo cobre y
antimonio, un ingrediente vital en baterias y misiles. El plan, tendria un coste previsto de 1.200
mill.$, con una mezcla de financiacién federal pakistani y desarrollo respaldado por EE. UU..
Aungue la propuesta no es politica oficial, los defensores la ven como una forma de equilibrar
las complejas relaciones diplomaticas de Pakistdn muy préximo a China. El plan busca
contrarrestar la inquietud en Washington por el control chino de Gwadar y expandir la
influencia estadounidense en el Mar Arabigo y Asia Central, ofreciendo a Washington una
puerta de entrada de minerales cerca del flanco de China y potencialmente reactivando la
relacion con EE. UU. a través de lazos econdmicos, en lugar de los tradicionales lazos de
seguridad. Esta iniciativa representa pues un movimiento geopolitico clave por parte de
Pakistan para diversificar sus alianzas y posicionarse como un socio crucial en la cadena de

suministro global de minerales criticos para EE. UU.

EUROPA DEL ESTE - CEI

RUSIA / OTAN

| Moscu escala la amenaza hibrida

Las numerosas incursiones de drones rusos en el espacio aéreo europeo han dejado de ser “un

posible error”, como lo calificé el presidente Trump, para convertirse en una verdadera
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provocaciéon. A la violacién del espacio aéreo polaco y rumano, se suma ahora el danés y el
estonio, donde se han detectado vuelos de drones y aviones militares rusos. Con ellas, Rusia no
busca un choque directo con los miembros de la Alianza Atlantica, pero si elevar un grado mas
el conflicto hibrido que, hasta el momento, habia consistido en campafias de desinformacion,
injerencia electoral y ciberataques a infraestructuras basicas. Ademas, MoscU aprovecha estas
acciones para testar los mecanismos de defensa aérea europeos: tiempo de reaccion y
localizacién de los sistemas antiaéreos. A la vez, busca poner a prueba la reaccidon de la Alianza,
ahondar en sus divisiones y comprobar, una vez mas, las dificultades de la OTAN para dar una
respuesta cohesionada a la amenaza a la seguridad que plantea Rusia para el continente.
Dinamarca, uno de los paises mas afectados por los drones, estd pidiendo ayuda a Ucrania para
abordar la agresiéon rusa. La UE ya esta preparando la creacion de un “muro antidrones” en su
flanco oriental para frenar las incursiones rusas. Los gobiernos de Bulgaria, las tres republicas
balticas, Polonia, Finlandia y Rumania han acordado, junto con el comisario europeo de
defensa, Andrius Kubilius, el establecimiento de capacidades avanzadas de deteccién,
tecnologias de vigilancia, defensa electrénica, radas y sistemas de intercepcion. Ademas, la red
de defensa aérea incorporard sistemas de alerta temprana, medios de neutralizacién de
amenazas (inhibidores, fusiles antidrones y armamento cinético). El muro antidrones podria
comenzar a estar operativo en el plazo de un aflo y formara parte de la arquitectura de defensa

europea.

NORTE DE AFRICA
ORIENTE MEDIO

ESPECIAL CONFLICTO ORIENTE MEDIO

| Nueva propuesta de paz

El 29 de septiembre el presidente Donald Trump presentd un nuevo plan de paz para Gaza. La
propuesta contempla la liberacién de todos los rehenes israelies a cambio de la excarcelaciéon
de 250 presos palestinos condenados a cadena perpetua y otros 1.700 detenidos desde el 7 de
octubre de 2023 en la Franja. Una vez completado el intercambio, el plan prevé el desarme de
Hamas, y la creacion de “un gobierno de transicién temporal, con una comisién palestina
tecndcrata, apolitica, responsable de gestionar el dia a dia de los servicios publicos y las
localidades para la poblacién de Gaza". Este Ejecutivo estaria supervisado por un comité
internacional dirigido por el propio Trump y el ex primer ministro britdnico Tony Blair. La
propuesta descarta la expulsion forzosa de la poblacidén. En concreto, el texto indica que “nadie
estara obligado a abandonar Gaza y todos aquellos que quieran irse seran libres de hacerlo y

libres para volver. Alentaremos a la gente a quedarse y les ofrecemos la oportunidad de
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construir una Gaza mejor”. En el comunicado publicado, la milicia palestina ha mostrado su
disposicidn a liberar a los rehenes retenidos, pero al mismo tiempo recela de las propuestas
sobre el futuro del territorio, por lo que resulta incierto el recorrido que tendra esta nueva
iniciativa. En cualquier caso, el inicio el 6 de octubre de un marco de negociaciones entre Israel

y Hamas constituye un primer paso clave para un alto el fuego definitivo.

B MARRUECOS

| Oleada de manifestaciones

Numerosas movilizaciones sociales se han sucedido esta semana a lo largo del pais. Las inéditas
protestas fueron convocadas por el colectivo de jévenes denominado Gen Z212, organizados a
través de las redes sociales, como TikTok y de plataformas de videojuegos online, como Discord.
Los manifestantes reivindican mejoras en la sanidad y en la educacidn. Critican, asimismo, la
corrupcion de la administraciéon y la enorme inversidon que se estd llevando a cabo en relacion
a la organizacién de la Copa del Mundo de Futbol de 2030. Por ello, exigen la dimision del
Gobierno. Los disturbios han provocado dafos en mas de medio millar de vehiculos y en cerca
de una centena de edificios. Las protestas fueron especialmente violentas en la localidad de
Agadir, al sur del pais. De acuerdo a la informacién oficial, las fuerzas de seguridad abatieron
con municién real a tres jovenes que intentaron asaltar un puesto de la Gendarmeria. Ante la
escalada de las movilizaciones, el primer ministro, Aziz Ajanuch, ha sefialado su disposicién al
didlogo y a “acelerar la implementacién de politicas publicas que respondan a las demandas

sociales”.

AFRICA SUBSAHARIANA

%
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| El fin del AGOA: 25 afios de comercio sin aranceles

Las industrias africanas se enfrentan a un duro golpe: la administracién Trump no ha renovado
el acuerdo multilateral AGOA (African Growth and Opportunity Act), terminando con 25 afios
de acceso preferencial al mercado estadounidense para miles de productos africanos. Las
medidas tomadas por el gobierno estadounidense desde abril ya habian elevado el arancel
promedio de los paises beneficiarios del AGOA de menos del 0,5% al 10%. Pero sin el trato
preferencial del AGOA, los 32 paises africanos que disfrutaban de sus beneficios hasta
septiembre de 2025 enfrentan ahora una segunda ola de aumentos arancelarios. Los
exportadores de productos agricolas y manufacturados (especialmente textiles) seran los mas

afectados; al contrario, los paises cuyas exportaciones se concentran en combustibles y
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minerales enfrentan incrementos minimos. Asi, la no renovacion del AGOA obstaculizard aun
mas la industrializaciény la diversificacion de las economias africanas, una tarea pendiente para

muchos paises del continente.

2= REP. DEMOCRATICA DEL CONGO

| El expresidente Kabila, condenado a muerte

Un tribunal militar ha condenado a Joseph Kabila, expresidente de la Republica Democratica
del Congo (RDC), a la pena de muerte. Juzgado in absentia, se le ha hallado culpable de
crimenes de guerra y de traicion por su apoyo al M23, el grupo rebelde que esta llevando a cabo
una insurgencia armada en el este del pais, en las provincias de Kivu Norte y Sur. Kabila dejoé la
presidencia en 2019 tras 18 afos al frente del pais, y se autoexilid a Sudafrica en 2023, tras la
escalada de las tensiones politicas y las acciones legales en su contra por parte del gobierno de
su sucesor, Félix Tshisekedi. No obstante, tras la intensificacion de la ofensiva del M23 en la
primera mitad de 2025, Kabila decidié desplazarse a la region afectada y permanecié entre abril
y junio en Goma, ciudad controlada por los rebeldes, lo que intensificd las acusaciones de
traicion y connivencia con el grupo enemigo del estado congolefo. En la actualidad se
encuentra en paradero desconocido y sobre él pesa una orden de detencién. Esta sentencia
podria agudizar aun mas la polarizacién politica del pais, donde Kabila sigue manteniendo una

fuerte influencia.

miten LESOTO

| Los aranceles podrian destruir 30.000 puestos de trabajo

El Fondo Monetario Internacional ha alertado del devastador impacto que podria tener la nueva
politica comercial estadounidense sobre la industria textil de Lesoto, uno de economias mas
pobres del mundo. Un 20% de las exportaciones del pais africano son textiles, y un 80% de las
mismas tienen como destino Estados Unidos. La imposicion de aranceles del 15% sobre este
producto supone un golpe directo a una industria pilar de la economia lesotense, que ya sufria
un bajo crecimiento y un elevado desempleo. El FMI estima que las ventas podrian caer en un
50% en el corto plazo y que no solo no se recuperarian, sino que continuarian reduciéndose en
el medio plazo, lo que eliminaria aproximadamente 30.000 puestos de trabajo. Se calcula que

todo ello resultard en un recorte permanente del 0,5% del crecimiento del PIB del pais africano.

B MADAGASCAR

| La destitucién del gobierno no calma las protestas

El presidente de Madagascar, Andry Rajoelina, anuncié el pasado 29 de septiembre la
destitucion de todo el gobierno tras las protestas ciudadanas que empezaron contra los cortes

de agua y electricidad. En las manifestaciones, que rapidamente tornaron violentas y que
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fueron duramente reprimidas, mas de una veintena de personas han perdido la viday mas de
un centenar ha resultado herido. Las protestas han estado protagonizadas por la juventud
malgache, que se ha organizado bajo el estandarte “Generacion Z Madagascar” y que esta
inspirandose en sus coetaneos nepalies, cuyas protestas lograron la dimisién de su primer
ministro hace apenas un mes. La disolucion del gobierno no ha calmado por el momento las
calles. Las demandas de los manifestantes han evolucionado hacia una peticién de cambio
politico: los jévenes reclaman la salida del presidente Rajoelina y denuncian la corrupcién
generalizada y la falta de oportunidades econdmicas. A pesar de la destitucion del primer
ministro y de todo el gjecutivo, las movilizaciones continuaron en la capital, Antananarivo, y se

extendieron a otras ciudades como Toliara y Antsiranana.

OCDE

®= £STADOS UNIDOS

| Cierre del gobierno

El pasado 1 de octubre el gobierno de Estados Unidos echd el cierre, después de que los
legisladores no consiguieran acordar un nuevo presupuesto federal para el nuevo afo fiscal.
Miles de trabajadores publicos se encuentran sin empleo y sueldo. Los Unicos que han seguido
trabajando, son los considerados trabajadores esenciales, FBI, controladores aéreos, fuerzas
armadas etc. Esto ocurre porgue los presupuestos necesitan ser aprobados por las dos cdmaras.
En el Senado se requiere una mayoria de tres quintos y los republicanos cuentan con el apoyo
de 53 de los 100 senadores, lo que les dificulta el tramite legislativo. Los lideres demodcratas y
republicanos siguen con posturas muy distanciadas acerca de cémo poner fin al cierre del
gobierno, mientras el lunes 6 de octubre se celebrara otra votacién que, previsiblemente,
también fracasard. El principal punto conflictivo es la financiacién de la sanidad. Los
demdcratas quieren garantizar que las subvenciones para el seguro médico de las personas
con bajos ingresos no expiren a finales de afno y pretenden revertir los recortes al programa de

salud Medicaid. Algo a lo que los republicanos se niegan.

.Estrategia politica?

Mas alld de la negociaciéon en si misma, esta el control de |la narrativa. Los demdocratas esperan
gue los votantes culpen a la Casa Blanca por el cierre del gobierno y esto les beneficie de cara
a las préximas elecciones de mitad de mandato que se celebraran en 2026. Mientras, los
republicanos responsabilizan a los demdcratas por haber secuestrado el Senado. Russell
Vought, director de la Oficina de Gestion y Presupuesto (OMB), ha animado al Gobierno federal
a aprovechar el cierre para despedir a miles de funcionarios federales y recortar programas

gubernamentales. Presumiblemente, se trata de una tactica para presionar a los demadcratas
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para que aprueben el presupuesto, pero también podria servir de excusa para aplicar las
politicas de reduccién del gasto que los republicanos prometieron en campafa. No obstante,
el cierre del gobierno implica consecuencias catastréficas para la economia, pérdidas
millonarias en produccién y el retraso en la publicacion de importantes estadisticas
econdémicas, en un contexto de incertidumbre sobre la direcciéon de la politica monetaria

estadounidense.

B uNION EUROPEA

| Nuevo colapso del gobierno en Francia

El primer ministro francés, Sébastien Lecornu, ha dimitido este lunes 6 de octubre de 2025,
menos de un mes después de su nombramiento. Su dimisién se produjo solo unas horas
después de que nombrara a los ministros de su futuro gobierno. Lecornu habia prometido una
“ruptura” con los anteriores gobiernos de Macron, pero anuncié un gabinete continuista, lo que
provocd la retirada de los aliados de derecha. La renuncia del tercer primer ministro de Macron
en apenas un afo agrava la crisis politica en la que se encuentra sumida Francia. Una crisis que
dificulta la aprobacién de un presupuesto destinado a reducir el enorme déficit fiscal que
enfrenta el pais (5,8% del PIB) y atajar el crecimiento de la deuda publica que alcanza el 113% del
PIB. La dimisién Lecornu ha provocado caidas en la Bolsa de Paris que, a cierre de estas lineas,
registra pérdidas del 2%. Ademas, la rentabilidad del bono francés a 10 afios se ha disparado

hasta el 3,58% y la prima de riesgo se sitUa en los 89 puntos, el maximo desde 2024.
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